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Kvaerndrup Fjernvarme A.M.B.A.

Ledelsespategning

Vi har dags dato aflagt &rsrapporten for regnskabséret 01.07.18 - 30.06.19 for Kveerndrup
Fijernvarme A M.B.A..

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at drstegnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 30.06.19 og resultatet af virksomhedens aktiviteter for regn-

skabséaret 01.07.18 - 30.06.19.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kveerndrup, den 19. september 2019
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Kvzerndrup Fjernvarme A.M.B.A.

Den uafh®engige revisors revisionspategning

Til ejeren i Kveerndrup Fjernvarme A.M.B.A.

Konklusion

Vi har revideret &rsregnskabet for Kveerndrup Fjernvarme A.M.B.A. for regnskabséaret
01.07.18 - 30.06.19, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter,
herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 30.06.19 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for
regnskabséret 01.07.18 - 30.06.19 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er galdende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og
krav er neermere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af
arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af virksomheden i overensstemmelse med internationale
etiske regler for revisorer (IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er galdende i
Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og
krav. Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som

grundlag for vores konklusion.

Fremhaevelse af forhold vedrorende revisionen

Kveerndrup Fjernvarme AM.B.A har som sammenligningstal i resultatopgerelsen for
regnskabsdaret 2018/19 medtaget det af bestyrelsens udarbejdede resultatbudget for 2019/20.
Disse sammenligningstal (resultatbudgettet 2019/20) her, som det fremgér af &rsregnskabet.
ikke veeret underlagt revision.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af &rsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere virksomhedens evne
til at fortseette driften, at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant,
samt at udarbejde arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift,
medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere virksomheden, indstille driften eller
ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.
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Kveerndrup Fjernvarme A.M.B.A.

Den uafhsengige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hej grad af sikkerhed for, om &arsregnskabet som helhed er uden
vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revi-
sionspategning med en konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men
er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale
standarder om revision og de yderligere krav, der er geldende i Danmark, altid vil afdackke
veesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan opstd som felge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som veesentlige, hvis det med rimelighed kan forven-
tes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pd de skonomiske beslutninger, som regn-

skabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om

revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og
opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i rsregnskabet, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reak-
tion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forér-
saget af besvigelser er hejere end ved veesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet
besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsideseettelse af intern kontrol.

e Opndr vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omstsendighederne, men ikke for at
kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol.

o Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende,
samt om de regnskabsmaeessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udar-
bejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprin-
cippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnéede revisions-
bevis er veesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om virksomhedens evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der
er en veesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmaerksom pé oplys-
ninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraskkelige, modi-
ficere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnéaet
frem til datoen for vores revisionspéategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan
dog medfere, at virksomheden ikke leengere kan fortsaette driften.

BEIERHOLM
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Kveerndrup Fjernvarme A.M.B.A.

Den uafhaengige revisors revisionspategning

e Tager vi stilling til den samlede preesentation, struktur og indhold af drsregnskabet, her-
under noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktio-
ner og begivenheder péa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den overste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmeessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, her-
under eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetnin-
gen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med

arsregnskabet eller vores viden opnédet ved revisionen eller pd anden made synes at
indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplys-

ninger i henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overens-
stemmelse med &rsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabs-
lovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Stlatsaut. revisor

BeleErRHOLM
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Kveerndrup Fjernvarme A.M.B.A.

Ledelsesberetning

HOVED- OG NOGLETAL

Hovedtal

Belgb i t.DKK 2018/19 2017/18 2016/17 2015/16 2014/15
Resultat

Nettoomsasetning 7.678 8.010 8.690 8.282 8.055
Resultat fer finansielle poster 331 465 699 757 69
Finansielle poster i alt -338 -393 -283 -166 -264
Arets resultat -7 72 416 0 0
Balance

Samlede aktiver

17812 18327 19964 23332 10.701

Egenkapital

1.098 1.606 1.106 1.164 1.680

BelERHOLM
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Kveaerndrup Fjernvarme A.M.B.A.

Ledelsesberetning

Nogletal

2018/19 2017/18 2016/17 2015/16 2014/15

Produktion og priser

Produktion i MWh 15891 16.747 16556  16.078 15.837
Varmesalg i MWh 11464 12153 12169 11.885  11.499
Pris pr. MWh eksl. moms 390 390 404 404 404
Antal m2 fast afgiftspligt 103.458 104.539 103.919 101.161 100.277
Pris pr. m2 eksl. moms 27 27 32 32 32
Antal forbrugere tilkoblet pr. 30 juni 678 674 673 670 663

Maéler- og administrationsbidrag eksl.

moms 600 600 600 600 600
Nyttevirkning i % 72,2% 72.,4% 73,5% 73,9% 72,6%
Investeringer
Investeringer inkl. tilslutningsafgifter 1.754 82 521 2084 12.837

Nogletallene er beregnet efter Den Danske Finansanalytikerforenings anbefalinger.

VI SKABER BALANC
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Kvzerndrup Fjernvarme A.M.B.A.

Ledelsesberetning

Veaesentligste aktiviteter

Virksomhedens aktiviteter bestar i drift af fiernvarmeanleeg i Kveerndrup og gennem disse
anleeg pa bedste og billigste méde at levere den fornedne varme til forbrugerne.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Arets resultat blev et underskud pa DKK 7.275 og overferes sammen med overskud fra
tidligere &r til indregning i varmeprisen for det kommende ar. Overfert resultat til indregning
i varmeprisen i felgende ar udger herefter DKK 184.243.

Omseetningen er faldet i forhold til de foregdende &r, hvilket skyldes mindre leveret varme
end 1 de foregdende 3 ar. Af varmen er 81,6 % produceret af halm og 18,4 % af solvarme. I
2018/20 forventes en lidt mindre del at komme fra solvarmen.

Leveringen af breendsel, halm, har veeret normal, og aftalen om levering af halm, der leb frem
til 30. juni 2019, er forleenget med 5 ar til en lidt hejere fast pris end hidtil for hele den
forleengede periode.

Der er atholdt feerre vedligeholdelsesomkostninger end aret for, idet bygningsvedligeholdelse
er mindre en &ret for, mens vedligeholdelse af produktionsanleegget og ledningsnettet er p&
niveau med &ret for. Omkostninger til len og gager er faldet, idet hovedparten af de
administrative opgaver fra 1. januar 2018 blev udliciteret.

Der er foretaget investeringer i renovering af halmkedlen, s& dens levetid skennes forleenget
med min. 3 ar og udskiftning af ledningsnet pa Drosselvej og Timianveenget. Der er planlagt
udskiftning af ledningsnettet pa Kirkevej fra hjernet af Kanelveenget/Helsevej og hele
Stejlebjergvej til Muskatveenget.

Priserne for 2019/20 til forbrugerne fastholdes usendret. Det vil sige en varmepris pd DKK 390
pr. mWh, maéler- og administrationsbidrag pa DKK 600 og arealafgift pd DKK 27 pr. m2. Alle
beleb er eksklusiv moms.

Efterfolgende begivenheder

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som veesentlig vil kunne
pavirke andelsselskabets finansielle stilling.

BEIERHOLM
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Note

1

Kveerndrup Fjernvarme A.M.B.A.

Resultatopgorelse

Ikke revideret

budget
2018/19 2017/18 2019/20
DKK DKK DKK
Nettoomsaetning 7.677.567 8.010.446 7.994.000
Andre driftsindteegter 18.520 16.000 40.000
Indtzegter i alt 7.696.087 8.026.446 8.034.000
Omkostninger til ravarer og hjselpematerialer -2.221.588  -2.205.959 -2.520.000
Andre eksterne omkostninger -2.260.777  -2.315.101 -2.575.000
Bruttofortjeneste I (41,9% - 43,8% - 36,8%) 3.213.722 3.505.386 2.939.000
Personaleomkostninger -881.151 -1.115.305 -906.000
Bruttofortjeneste II (30,4% - 29,8% - 25,4%) 2.332.571 2.390.081 2.033.000
Af- og nedskrivninger af materielle anleegsakti-
ver -2.001.983 -1.925.014 -1.723.000
Resultat for finansielle poster 330.588 465.067 310.000
Finansielle indtaegter 1.464 783 0
Finansielle omkostninger -339.327 -394.026 -310.000
Finansielle poster i alt -337.863 -393.243 -310.000
Arets resultat -7.275 71.824 0
Forslag til resultatdisponering
Henleeggelse 0 500.000 0
Overfert til indregning i varmepris i felgende ar -7.275 -428.176 0
Ialt -7.275 71.824 0

ok Saniadd
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Note

Kveerndrup Fjernvarme A.M.B.A.

Balance

AKTIVER
30.06.19 30.06.18
DKK DKK
Grunde og bygninger 547.627 655.767
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 14.777.791  15.425.998
Materielle anlsegsaktiver i alt 15.325.418 16.081.765
Andre veerdipapirer og kapitalandele 1.340 2.250
Energisparerettigheder 429.451 627.417
Finansielle anlaegsaktiver i alt 430.791 629.667
Anlaegsaktiver i alt 15.756.209 16.711.432
Réavarer og hjselpematerialer 56.736 18.795
Varebeholdninger i alt 56.736 18.795
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 123.990 437.633
Periodeafgraensningsposter 59.995 78.416
Tilgodehavender i alt 183.985 516.049
Indestéende i kreditinstitutter 1.814.668 1.081.008
Likvide beholdninger i alt 1.814.668 1.081.008
Omsaetningsaktiver i alt 2.055.389 1.615.852
Aktiver i alt 17.811.598 18.327.284

BeEIERHOLM
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Note

6
7

Kvzerndrup Fjernvarme A.M.B.A.

Balance

PASSIVER
30.06.19 30.06.18
DKK DKK
Grundkapital 827.877 827.877
Anden egenkapital godkendt af Energitilsynet 186.708 186.708
Henleeggelser til investeringer 83.110 591.086
Egenkapital i alt 1.097.695 1.605.671
Geeld til realkreditinstitutter 13.713.094 14.076.759
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 13.713.094 14.076.759
Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser 1.346.200 1.229.595
Skyldig varmeafregning til forbrugerne 695.360 140.194
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 333.324 482.042
Anden geeld 441.682 601.505
Takstmaessig overdsekning 184.243 191.518
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 3.000.809 2.644.854
Geeldsforpligtelser i alt 16.713.903 16.721.613
Passiver i alt 17.811.598 18.327.284

Eventualforpligtelser
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

~BelerRHOLM
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Kvzerndrup Fjernvarme A.M.B.A.

Egenkapitalopgorelse

Anden Overfort til
egenkapital indregning i Henlseggelser

godkendt af varmepris i til Egenkapital

Beleob i DKK Grundkapital Energitilsynet  folgende ar investeringer ialt
Egenkapitalopgerelse

for 01.07.18 -

30.06.19
Saldo pr. 01.07.18 827.877 186.708 0 591.086 1.605.671
Overfert til indregning

i varmepris i

felgende ar 0 0 7.275 0 7.275
Arets anvendelse af

henlseggelse 0 0 0 -507.976 -507.976
Forslag til

resultatdisponering 0 0 -7.275 0 -7.275
Saldo pr. 30.06.19 827.877 186.708 0 83.110 1.097.695

~BelerRHOLM »



Kveerndrup Fjernvarme A.M.B.A.

Noter
2018/19 2017/18
DKK DKK
1. Nettoomszetning

Arealafgift og maler- og administrationsbidrag 3.189.403 3.248.120
Varmebidrag 4.470.952 4.739.707
Diverse salg og reguleringer tidligere ar 17.212 22.619
[alt 7.677.567 8.010.446

2. Personaleomkostninger
Gager 657.640 858.399
Bestyrelseshonorar 100.000 102.500
Personalegoder, tilbagefort -2.800 -4.100
Pensioner 75.655 83.639
Arbejdsskadeforsikring 7.099 10.249
ATP-bidrag 3.692 5.207
AER-bidrag 4432 5.457
Kursusomkostninger 6.241 30.678
@vrige personaleomkostninger 29.192 23.276
Lalt 881.151 1.115.305
Gennemsnitligt antal beskaeftigede 1 aret 1 2

BElERHOLM
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Kvaerndrup Fjernvarme A.M.B.A.

Noter

3. Materielle anlaegsaktiver
Andre anleeg,
Grunde og byg- driftsmateriel
Belgb i DKK ninger og inventar
Kostpris pr. 01.07.18 4.756.938 33.126.075
Tilgang i aret 0 1.825.472
Tilslutningsbidrag 0 -71.862
Kostpris pr. 30.06.19 4.756.938 34.879.685
Af- og nedskrivninger pr. 01.07.18 -4.101.171 -17.700.974
Afskrivninger i aret -108.140 -2.400.920
Af- og nedskrivninger pr. 30.06.19 -4.209.311 -20.101.894
Regnskabsmeessig veerdi pr. 30.06.19 547 627 14.777.791

4. Langfristede gzeldsforpligtelser

Afdrag Restgeeld Geldialt Geeldialt
Beleb i DKK forste ar efter 5 ar 30.06.19 30.06.18

Geeld til realkreditinstitutter 1.346.200 8.264.100 15.0569.294 15.306.354

5. Overfort til naeste ar, forbrugere

Saldo pr. 1. juli 2018 191.518 619.694
Arets resultat, incl. &rets henleeggelser til investeringer -7.275 -428.176
Ialt 184.243 191.518

~BelerHOLM ”



Kvzerndrup Fjernvarme A.M.B.A.

Noter

6. Eventualforpligtelser

Andre eventualforpligtelser

Virksomheden har indgéet aftale om leje af et jordareal, som er tegnet for en periode pé 20 Ar,
med en arlig leje pa t.DKK 19, som prisreguleres med 3% af forudgdende &r leje. Der er en
restlobetid pa 188 méneder. Lejemalet kan dog opsiges med Y% &rs varsel fra d. 1. septemer
2020.

7. Pantseetninger og sikkerhedsstillelser

Virksomheden har ikke stillet pant eller anden sikkerhed i aktiver.

BeleERHOLM
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Kvzerndrup Fjernvarme A.M.B.A.

Noter

8. Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt 1 overensstemmelse med arsregnskabsloven for virksomheder i regn-
skabsklasse A med tilvalg af bestemmelser fra en hgjere regnskabsklasse.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til foregdende &r.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligele-
des alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil til-
flyde virksomheden, og aktivets veerdi kan maéles pélideligt. Forpligtelser indregnes i
balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd virksomheden,
og forpligtelsens veerdi kan maéles palideligt. Ved ferste indregning méles aktiver og
forpligtelser til kostpris. Efterfelgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor
for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden

arsrapporten afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pé balancedagen.

TAKSTMASSIG OVER-/UNDERD ZKNING

Takstmeessig underdeekning vedrerende tidligere ar, og som i de kommende &r opkraeves hos
forbrugerne i henhold til den fastlagte indteegtsramme, indregnes seerskilt i balancen under
tilgodehavender. Takstmaessig underdsekning indregnes til den veerdi, som ledelsen forven-
ter, vil blive opkreaevet i de kommende &r. Arets regulering af underdeekning indregnes i re-
sultatopgerelsen under nettoomssetningen.

Takstmaessig overdeekning vedrerende tidligere ar, og som i de kommende &r skal afregnes
til forbrugerne, indregnes i balancen som en saerskilt forpligtelse. Arets regulering af over-
deekning indregnes i resultatopgerelsen under nettoomsastningen.

BeleRHOLM
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Kvzrndrup Fjernvarme A.M.B.A.

Noter

8. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

RESULTATOPGQRELSE

Nettoomsaetning

Indteegter ved salg af varme og fast afgift indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og
risikoovergang til keber har fundet sted inden udgangen af regnskabsaret, og nar salgsbelo-
bet kan opgeres palideligt og forventes indbetalt. Nettoomssstning males til dagsveerdi og
opgeres ekskl. moms og afgifter opkreevet pa vegne af tredjemand samt med fradrag af
rabatter.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindteegter omfatter indteegter af sekundeer karakter i forhold til virksomhedens
aktiviteter, herunder lejeindteegter, og gevinster ved salg af immaterielle og materielle
anleegsaktiver.

Omkostninger til ravarer og hjselpematerialer

Omkostninger til rdvarer (breendsel) og hjeelpematerialer omfatter arets forbrug af rdvarer og
hjeelpematerialer med tilleeg af eventuelle forskydninger i lagerbeholdningen, herunder evt.
svind.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg og reklame, admi-
nistration, lokaler og tab pa debitorer i det omfang, de ikke overstiger normale nedskrivnin-
ger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len, gager samt gvrige personalerelaterede omkostninger.
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8. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Af- og nedskrivninger

Afskrivninger pa materielle anleegsaktiver tilsigter, at der sker systematisk afskrivning over
aktivernes forventede brugstid. Der foretages linesere afskrivninger baseret pé felgende
brugstider og restveerdier:

Rest-

Brugstid, veerdi,

ar procent

Bygninger 8-20ar 0
Andre anleeg og driftsmateriel, herunder varmevaerk og 5-204&r 0

ledningsnet

Grunde afskrives ikke.

Afskrivningsgrundlaget er aktivets kostpris fratrukket forventet restveerdi ved afsluttet
brugstid. Afskrivningsgrundlaget reduceres endvidere med eventuelle nedskrivninger.
Brugstiden og restveerdien fastseettes, nar aktivet er klar til brug, og revurderes &rligt.

Andre finansielle poster

Under andre finansielle poster indregnes renteindteegter og renteomkostninger, herunder

garantiprovision m.v.

Amortisering af kurstab og l&neomkostninger vedrerende finansielle forpligtelser indregnes
lebende som finansiel omkostning.

Skat af arets resultat

Virksomheden er ikke skattepligtig, hvorfor der ikke beregnes skat af arets resultat.
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BALANCE

Materielle anleegsaktiver

Materielle anleegsaktiver omfatter grunde og bygninger samt andre anleeg, driftsmateriel og
inventar.

Materielle anleegsaktiver maéles i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen

indtil aktivet er klar til brug. Renter af lan til at finansiere fremstillingen indregnes ikke i
kostprisen.

Kostprisen for et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis
brugstiden pé de enkelte bestanddele er forskellig.

Materielle anleegsaktiver afskrives linezert baseret pa brugstider og restvaerdier, som fremgér
af afsnittet "Af- og nedskrivninger”.

Gevinster eller tab ved afheendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem
en eventuel salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pé
salgstidspunktet fratrukket eventuelle omkostninger til bortskaffelse.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. Der nedskrives til nettorealisa-
tionsveerdien, hvis denne er lavere.

Kostpris for rdvarer og hjeelpematerialer samt handelsvarer opgeres som kebspriser med til-
leeg af omkostninger direkte foranlediget af anskaffelsen.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til pdlydende
veerdi med fradrag af nedskrivninger til imedegéelse af tab.

Nedskrivninger til imedegdelse af tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de
enkelte tilgodehavender, nér der pd individuelt niveau foreligger en objektiv indikation pa, at
et tilgodehavende er veerdiforringet.
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Periodeafgraensningsposter

Periodeafgreensningsposter, der er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger
vedrerende efterfelgende regnskabsar.

Andre veerdipapirer og kapitalandele, anlsegsaktiver

Andre veerdipapirer indregnes til kostpris.

Energisparerettigheder indregnes til kostpris som finansielle anleagsaktiver for den andel der
ikke er anvendt. Energisparerettigheder indregnes i resultatopgerelsen i takt med de forbruges.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestéende pa bankkonti samt kontante beholdninger.

Geaeldsforpligtelser

Langfristede geeldsforpligtelser males til kostpris pa tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet
(lanoptagelsen). Geeldsforpligtelserne males herefter til amortiseret kostpris, hvor kurstab og
ldneomkostninger indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel omkostning over lebetiden
pé grundlag af den beregnede, effektive rente pa tidspunktet for stiftelse af gzeldsforholdet.

Kortfristede geeldsforpligtelser maéles til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer til geel-

dens pélydende veerdi.

Skyldig varmeafregning til forbrugerne

Skyldig varmeafregning til forbrugerne omfatter overskydende indbetalinger for leveret
varme i regnskabsaéret.
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